M O N E X Analisis Econdmico, Cambiario y Bursatil

ASG/ESG: El futuro de las inversiones

e A nivel mundial, el concepto de ASG/ESG ha impactado de manera positiva al sector
empresarial, priorizando mejores condiciones ambientales, sociales y de gobernanza.

e Durante 2024, lainversion sostenible (ASG/ESG) alcanzé un valor en activos bajo gestién
por un monto de $3,560 mdd, sin embargo, la proporcién de estos dentro del total de
activos bajo gestion disminuyoé a 6.8% desde 7.3% a finales del afio previo.

e Hacia futuro, los criterios ASG/ESG tomaran mayor relevancia, ante un mayor interés
por parte de los gestores globales, inversionistas y empresas, no obstante, persistiran
retos por cambios regulatorios relacionados al medio ambiente (factor Trump).

ASG/ESG, sostenibilidad y responsabilidad social de las empresas a nivel mundial

En los 20 ultimos afios, el concepto de ASG (Ambiental, Social y Gobernanza) ha tomado mayor
relevancia en el sector empresarial, pero principalmente desde un enfoque de inversidn. Dichos
criterios evalian el desempefio e impacto de una empresa en los siguientes ambitos:
1) Ambiental, el cual contempla el impacto de las empresas en el medio ambiente, como
emisiones de gases de efecto invernadero, uso de recursos naturales, gestion de residuos y
conservacion de la biodiversidad; 2) Social, que se refiere a la relacidon de la empresa con sus
empleados, clientes y comunidades, como derechos humanos, condiciones laborales, diversidad
e inclusion; y 3) Gobernanza, |a cual considera la estructura y funcionamiento de la empresa, como
ética y cumplimiento, diversidad en el consejo de administracion, asi como la remuneracion.

Toma mayor relevancia Los criterios ASG/ESG

En los ultimos 15 afios, el desempefio de empresas con mejor calificacion en criterios de
sostenibilidad ASG/ESG han presentado un mejor desempefio respecto a las empresas rezagadas,
principalmente por su capacidad de adaptabilidad, lo cual se reflejé en un mayor crecimiento en
sus utilidades (1.5x superiores respecto a las rezagadas en dichos criterios). Las empresas que
cumplen con estos criterios presentan un alto grado de innovacién, encuentran medidas
resilientes ante cualquier cambio, pero lo mas importante, se muestran con poca probabilidad de
ajustes en sus utilidades. Dicho de otra forma, la percepcidn de riesgo sobre estos activos ASG es
menor, ya sea de manera individual o en su seleccién via ETF’s (Exchange Traded Funds).

ASG/ESG en el futuro

Si bien el desarrollo de la sostenibilidad tendra una mayor trascendencia en las inversiones (para
2030, Bloomberg espera que la inversion sostenible alcance un monto de aproximadamente
$35.0 bdd en activos bajo gestiéon, entre 40.0% y 45.0% de las inversiones globales), creemos
que existe un entorno de reconfiguracion después de conocer el entorno comercial, pero
principalmente por la narrativa climatica y social de Trump. Bajo este contexto, se podrian
observar nuevos cambios regulatorios, mayores retos para las empresas por los aranceles, ademas
de una cierta pausa en los avances, principalmente en EUA. Lo anterior no frenara el avance en los
fondos ASG, ya que este enfoque al ser global mantiene una gran oportunidad de inversién, con
un perfil de riesgo menor ante la adaptabilidad. Vemos como nuevas tendencias lo siguiente:
hidrégeno verde, analisis de cadenas de suministro y el uso de inteligencia artificial.

ESG por pais — Lideran paises escandinavos

Fuente: Elaboracidn propia con informacién de Robeco.
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De acuerdo con el CFA
Institute, el 70.0% de los
inversionistas considera las
calificaciones ESG de un
activo para la toma de
decisiones.

En los U30a, las emisiones
de CO2 han presentado un
crecimiento de 60.0%

Para el 2030, las
expectativas de inversion
en ASG/ESG han ido a la
baja a S35 bdd desde 540
bdd estimados
previamente.
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éQué es significa ASG?

El término ASG/ESG surgié de diversas iniciativas de la ONU. En la década de los noventa,
la ONU modificd su postura respecto al sector empresarial y establecid diversas alianzas
publico-privadas para lograr sus objetivos sociales y de desarrollo econédmico. En los
ultimos afios, el concepto de ASG/ESG (Ambiental, Social y Gobernanza/ Environmental,
Social, and Governance) ha generado mayor interés a nivel mundial para el sector
empresarial. Dichos criterios evalian el desempefio e impacto de una empresa en los
siguientes ambitos: 1) Ambiental, el cual contempla el impacto de las empresas en el
medio ambiente, como emisiones de gases de efecto invernadero, uso de recursos
naturales, gestidon de residuos y conservacion de la biodiversidad; 2) Social, que se refiere
a la relacién de la empresa con sus empleados, clientes y comunidades, como derechos
humanos, condiciones laborales, diversidad e inclusion; y 3) Gobernanza, la cual considera
la estructura y funcionamiento de la empresa, como ética y cumplimiento, diversidad e
independencia en el consejo de administracion, asi como la remuneracidon de los
ejecutivos. En el mercado de valores, la importancia de ASG/ESG radica en que los
inversores buscan invertir en empresas que demuestren compromiso con la sostenibilidad
y la responsabilidad social.

Durante 2024, la inversion sostenible alcanzé un valor en activos bajo gestion por un
monto de $3,560 mdd. Sin embargo, la proporcién de estos activos dentro del total de
activos bajo gestion disminuyé a 6.8% desde 7.3% a finales del afo previo. Con
informacion de Bloomberg, para el afio 2030, se espera que la inversidn sostenible alcance
un monto de aproximadamente $35.0 bdd en activos bajo gestién, aunque dicha cifra
contempla un ajuste a las expectativas desde los $40.0 bdd estimado durante el 2023. Por
otro lado, se espera que para el mismo periodo la deuda sostenible alcance un monto
superior a los $20.0 bdd. En lo que respecta a México, durante 2023, los activos bajo
gestidon de fondos de Inversion ASG/ESG alcanzaron un monto de $15,600 mdp, lo que
representod un crecimiento de 20% a/a, logrando un Score ESG de Bloomberg de 48.9 pts,
nivel que lo ubica por debajo del Score promedio a nivel mundial.

Score de Bloomberg ASG/ESG por pais
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Fuente: Elaboracién propia con informacion de Bloomberg.

ETF con desempefio favorable

A pesar de observar cierta debilidad en el comportamiento de los mercados accionarios,
asi como una menor confianza por parte de los inversionistas, desde 2024 a la fecha, los
activos globales ETF (Exchange Trade Fund) relacionados a ASG/ESG acumulan un
rendimiento de 18.0%, alcanzando un valor de mercado superior a los $730,000 mdd, cifra
que representa un total del 5.0% del total de activos de ETF’s, equivalente a un
crecimiento superior al 100.0% durante los U5a. Por regién: los activos de ASG/ESG en
Asia-Pacifico cuenta con una participaciéon de 9.0%, ya que estos han presentado un
crecimiento 2.0x superior al ritmo al que ha crecido el mercado general de ETF; por su
parte, Europa sigue siendo la regién mds madura, con una cuota superior al 20.0% del
total de activos de ETF en la regidn, impulsado por los paises escandinavos, ante menores
problemas sociales y ambientales en la region; por ultimo, los fondos centrados en EUA
se podrian enfrentar a un menor dinamismo, por cambios en la regulacion/normas de
denominacién por parte del nuevo gobierno de Donald Trump.
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Se estima que en los
ultimos 200 afios, la
temperatura global ha
aumentado en +1.0°C.

En México, sélo existe un
ETF relacionado a ASG/ESG,
llamado iShares ESG MSCI
Mexico ETF.

En 2022, las energias
renovables representaron el
30.0% de la generacion de
electricidad global.
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Antecedente sectorial

El Foro de Inversién Sostenible de EUA (U.S. SIF) elabora un informe bienal sobre las
tendencias de inversién sostenible en EUA En 2022, el U.S. SIF decidié cambiar su
metodologia en respuesta al rapido crecimiento del sector (incluidas las iniciativas
regulatorias y las acusaciones de lavado verde), sumado a la falta de informacién sobre
cdmo las instituciones integran los criterios ASG/ESG en sus decisiones de inversion. La
nueva metodologia requeria informacidon mas detallada por fondo, ademds se debera
adecuar para cada sector. Hablando de sectores (con informacion de Kroll),
histéricamente se ha percibido en mayor avance ASG/ESG a sectores como materiales,
financiero, tecnologia y servicios publicos. De avance neutral a superior, al sector
industrial y consumo. Los sectores con mayore retos, son energia, salud y comunicaciones.
Pese a que algunos sectores enfrentan mas retos ambientales (ejemplo: energia), existen
dentro del sector de empresas cuya calificacién puede ser mejor, e incluso con mayores
avances respecto a otras cuyo perfil permite mayor adaptacion.

El sector de Materiales Lidera en ASG/ESG

Tomando en cuenta la informacién de Bloomberg, al cierre del 2024 las empresas del
sector Materiales, Servicios publicos y Energia lideran el Score de ESG con un promedio
de 66.87, 63.99 y 63.76 pts. respectivamente, liderado particularmente por emisoras
como EQT Corporation, Sempra Energy, Kinder Morgan, LyondellBasell, Linde plc, Ball
Corporation, entre otras. Dichas empresas destacan principalmente por un impacto mas
directo en el medio ambiente o la sociedad, y que buscan una mayor transparencia en su
produccion y gestidn. Sectores como la energia renovable tienen un impacto considerable
en la reduccién de emisiones y la transicién hacia una economia de poco carbono.

De hecho, con informacidn del MSCI (Morgan Stanley Capital International) el valor del
conjunto de soluciones publicas bajas en carbono (capitalizacién de mercado de $4.4 bdd,
casi 23.0x mayor respecto al conjunto de soluciones privadas (valor neto de los activos de
$189,000 mdd). Sin embargo, en los Ultimos 5 afios, el valor conjunto de soluciones
privadas ha presentado una TCAC (Tasa de Crecimiento Anual Compuesta) de 17.0%,
mientras que por su parte el conjunto de soluciones publicas ha presentado una TCAC de
solo el 11.9%.

Score ESG por Sector. 2019 - 2024
Sectores 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Comunicaciones 44.14 45.04 48.07 50.44 50.86 49.62
Consumo Discrecional 45.67 48.16 50.65 53.00 54.32 53.36
Consumo Basico 56.62 58.54 59.97 61.57 61.54 56.85
Energia 57.49 61.00 63.15 65.37 66.09 63.76
Financiero 42.86 45,18 46.92 48.88 49.14 45.70
Salud 49.76 52.46 55.46 57.28 57.68 54.28
Industriales 47.60 50.29 52.88 55.84 56.42 54.48
Tecnologia 50.02 51.87 53.65 56.02 56.94 57.41
Materiales 61.03 62.63 66.09 68.40 70.25 66.87
Real Estate 48.88 52.72 55.59 57/ 58.97 59.88
Servicios 60.04 62.60 64.30 65.33 64.86 63.99

Nota de
Empresa

Fuente: Elaboracidn propia con informacién de Bloomberg y Refinitiv.

ESG en México

A nivel local, se espera que el ASG/ESG en México se enfoque principalmente en los
siguientes aspectos: 1) Un aumento en las inversiones por un monto aproximadamente
de $30,000 mdp, impulsadas por mayores estandares de calidad y de diversificacion;
2) Un mayor enfoque en la desigualdad social, particularmente las relacionadas con la
brecha salarial; 3) La adaptacidn a nuevas iniciativas, que detonen valor en el sistema de
gestion de riesgos empresariales; 4) La restauracién de la biodiversidad, ya que su
deterioro afecta directamente a industrias de alimentos; y 5) La evolucion de los
consumidores a los cambios ambientales. sociales v de gobernanza
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Para 2025, la UE ha Diversas metodologias, destacamos la de MSCI

establecido un objetivo de Para evaluar fondos o ETF’s, MSCI emplea la siguiente metodologia: 1) Lideres (AAA y
inversién en activos bajo AA), fondos que estan expuestos a empresas que tienden a mostrar una gestién sélida o
Zisﬁf?)iﬁp‘" un monto en proceso de mejora en sostenibilidad financieramente relevantes (ademas resilientes a

eventos de sostenibilidad); 2) Promedio (A, BBB y BB), son fondos expuestos a empresas
que tienden a mostrar una gestién promedio de las cuestiones de sostenibilidad, o una
combinacion de empresas con una gestidn del riesgo de sostenibilidad superior e inferior
al promedio; y 3) Rezagados (B y CCC), fondos expuestos a empresas que no demuestran
una gestidon adecuada de los riesgos de sostenibilidad a los que se enfrentan o que
muestran un deterioro en su gestion (mds vulnerables a eventos).

Desempeiio de los ETF-ASG 2024 a la fecha
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inversion en ESG ha
presentado una TCAC
superior al 30.0%

Fuente: Elaboracion propia con informacién de Bloomberg y Refinitiv.

Atractivo desempefio de los principales ETF's ASG/ESG

Desde 2024 a la fecha, los 5 ETF relacionados a ESG mas importantes (valor de activos)
han presentado un rendimiento promedio de 20.8% (ligeramente superior al S&P). Desde
nuestra perspectiva, existe una importante cantidad de inversionistas que enfocan su
estrategia en empresas que tengan un impacto positivo en el medio ambiente, la sociedad
y la gobernanza. Ademas, la inversidon en ETF ASG/ESG puede ayudar a reducir riesgos,
captar valor a largo plazo y diversificar el portafolio. Para el afio 2030, se espera que los
ETF-ASG/ESG superen un valor de $1.3 bdd, pese a considerar un crecimiento mas lento
a partir de 2025 (por mayores regulaciones). Por region, se espera que la Unidn Europea
lidere al segmento de ASG, impulsando el 70.0% de la demanda, por su parte, la regidn
Asia-Pacifico muestra un atractivo potencial de crecimiento, mientras que los fondos que
cotizan en EUA han hecho una pausa, ya que las estrategias centradas en EUA cobran
mayor impulso por Trump. Para el mismo periodo, se espera que la deuda sostenible
alcance un valor de $20.0 bdd, superando al mercado de bonos en general, lo que seria

impulsado desde nuestra perspectiva por mejores expectativas econdmicas, financieras,
climaticas y de transicion energética.

Riesgos ASG/ESG, no todo es sustentable

Si bien en los ultimos 15 afios se ha observado un gran avance en que las empresas hagan
una transicién hacia criterios ASG/ESG, a la par se ha dado una tendencia llamada “lavado
de activos ecolégicos”. De hecho, se ha observado a través de los ETF’s que algunos han
Actualmente, 131 paises agrupado estos términos sustentables para ser una opcién para los inversionistas, sin
cuentan con un plan embargo, las empresas que se incluyen en estos fondos mantienen bajos criterios ASG (o
nacional para reducir sus en la escala minima). No descartamos una mayor regulacion sobre estos fondos, pero
emisiones de gases de hasta ahora no existe un organismo que regule estos parametros ASG (solo calificadoras).
efecto invernadero. Bajo informacién de Schwab, el enfoque de un fondo asociado a este “lavado” considera:
referencias débiles de ASG/ESG y la incorporacion de informacion en el prospecto sin que
haya un regulador formal que valide que este ETF cumpla con los criterios basicos. Cabe
mencionar que algunos especialistas dejan fuera de sus criterios de analisis a los fondos
que incluyan tabaco, armas, juegos de azar o algunos productos de alcohol.
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Top 25 emisoras del S&P 500 por Scores ESG
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Durante 2024, las empresas
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Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg y Refinitiv.

éQué esperamos de ASG/ESG para este afio?

Para 2025, serd importante evaluar el contexto econdmico y comercial a nivel mundial, ya
que la industria busca mantenerse resiliente en medio de un sentimiento de menor
crecimiento, asi como en una etapa de transicidon respecto a los aspectos regulatorios
relacionados a ASG/ESG. Los responsables politicos buscan simplificar las regulaciones
complejas para restaurar la credibilidad, las empresas se enfrentan a la censura ecoldgica
para impulsar acciones corporativas y los inversores se centran en temas y la capacidad
; ASG/ESG para mejorar los fundamentos. El clima sigue siendo una prioridad a medida
casi 1/3 de las empresas de .. L. . L.,
Europa Occidental que la transicién energética se involucra en mayor exposicion al avance de la IA. Desde
obtuvieron la calificacion de nuestra perspectiva, el 2025 podria ser un punto de inflexion en la transicion hacia
lideres ESG. modelos empresariales mas sostenibles, pero ahora incorporando adecuaciones
comerciales (arancelarias) no previstas previo al Liberation Day (aranceles reciprocos de
Trump). Un aspecto clave serd el uso de la IA en diversas industrias, pero eventual
regulacién sobre la inteligencia artificial al emplearse de manera adecuada.

De acuerdo con el MSCI,

Trump y lideres politicos

Recientemente, el presidente de EUA, Donald Trump emitié una orden ejecutiva llamada
Proteccion de la Energia Estadounidense contra la Extralimitacion Estatal, la cual esta
relacionada con el cambio climatico o aspectos que involucren iniciativas de ASG/ESG.
Dicha orden tiene como objetivo detener las demandas civiles de los estados contra los
productores de petrdleo que reclaman dafios y perjuicios por el cambio climatico, asi
como aspectos relacionados con las regulaciones de limite y comercio de emisiones de
carbono u otros impuestos al carbono. Lo anterior, ya que se considera que son
regulaciones estatales excesivas que impactan negativamente la industria energética,
particularmente la relacionada con combustibles fésiles, hidroeléctrica y nuclear. Con el
nuevo presidente de EE.UU., es posible que veamos a un giro hacia las politicas
econdmicas tradicionales, lo que podria reducir la atencion prestada a las inversiones en
energias limpias, entre otros temas (minimizando el cambio climatico).

Otras tendencias hacia futuro
Adicional al enfoque de inversiones, observamos que la mayoria de gestor de activos
trasladardn su visidn futura sobre los siguientes temas. Para mucho inversionista tomara

Con informacién de MSCI, relevancia el hidrégeno verde, producido utilizando energia renovable para dividir el agua
s6lo el 10% de las empresas en hidrégeno y oxigeno, aspecto que permitird la descarbonizacidn de industrias dificiles
de Ameérica del Norte y el de electrificar, como el transporte pesado, la siderurgia y la produccién quimica. Ademas,
6.0% de las de Asia cuentan . . . . L. .
una calificacién ider en destacaran los informes a tiempo real sobre los avances ASG (no seran estaticos ni
ESG. anuales), analisis de alcance sobre cadenas de suministro, es decir, que proveedore

(contratistas y socios) y algunas empresas relacionadas mantengan esos criterios.
Finalmente, el mds polémico podria estar relacionado a la remuneracion de los ejecutivos
a los resultados en materia de ASG/ESG. Lo anterior podria garantizar que el liderazgo
esté alineado con los objetivos de sostenibilidad a largo plazo de una organizacién.
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Tabla ETF — ESG en EUA y México (SIC) — Valor de Activos en MDD y Rendimientos

ETF Ticker Valor de Activos (en MDD) 2025% Ui2m% Holdings
En EUA, el primer ETF que Median ETF ESG 52.5 +5.10% +1.40% 65
ha integrado la iShares ESG Aware MSCI USA ETF ESGU US 13,224.4 +0.05% +1.14% 287
sostenibilidad con criterios Vanguard ESG US Stock ETF ESGV US 10,155.3 -0.51% +1.10% 1334
ESG es el UBS ETF S&P 500 P diuw e %
iShares ware ,768. +11. +1.
ESG UCITS ETF. iShares ESG MSCI KLD 400 ETF DsIUS 4,511.5 -0.03% +1.06% 403
Vanguard ESG International Stock ETF VSGXUS 4,368.8 +11.05% +2.93% 6447
iShares MSCI USA ESG Select ETF SUSAUS 3,456.3 +0.13% +1.12% 193
Xtrackers MSCI USA Climate Action Equity ETF USCAUS 2,811.8 -0.25% +1.26% 292
iShares Climate Conscious & Transition MSCIUSAETF ~ USCLUS 2,288.9 -0.22% +1.23% 293
First Trust NASDAQ Clean Edge Smart Grid Infrastructure GRID US 22221 +7.37% +1.02% 108
Invesco MSCI North America Climate ETF KLMN US 2,149.1 +0.82% +0.34% 296
Invesco Water Resources ETF PHOUS 2,107.8 +2.40% +0.50% 40
SPDR S&P 500 Fossil Fuel Reserves Free ETF SPYXUS 2,106.9 +0.53% +1.06% 492
iShares Paris-Aligned Climate MSCI USA ETF PABU US 2,093.8 -1.48% +0.98% 206
iShares ESG Aware MSCI USA Small-Cap ETF ESMLUS 1,794.8 -4.39% +1.27% 908
Xtrackers S&P 500 Scored & Screened ETF SNPE US 1,725.5 -1.27% +1.22% 329
Nuveen ESG Large-Cap Value ETF NULVUS 1,649.7 +1.85% +2.05% 111
Nuveen ESG Large-Cap Growth ETF NULG US 1,543.6 +2.50% +0.15% 73
iShares Global Clean Energy ETF ICLN US 1,431.5 +13.62% +1.62% 105
Dimensional US Sustainability Core 1 ETF DFSUUS 1,377.8 -0.65% +1.03% 1892
iShares ESG Advanced MSCI USA ETF USXF US 1,285.5 +2.27% +0.98% 337
Invesco MSCI Global Climate 500 ETF KLMTUS 1,231.1 +4.66% +1.27% 513
BlackRock U.S. Carbon Transition Readiness ETF LCTUUS 1,217.0 -0.14% +1.25% 307
SPDR S&P 500 ESG ETF EFIVUS 1,150.4 -1.35% +1.25% 333
Nuveen ESG Small-Cap ETF NUSC US 1,131.6 -4.18% +1.20% 467
iShares MSCIACWI Low Carbon Target ETF CRBNUS 991.0 +4.28% +1.86% 973
iShares ESG MSCI USA Leaders ETF SUSLUS 893.8 +0.02% +1.10% 290
Los ODS (Objetivos de iShares ESG Advanced MSCI EAFE ETF DMXFUS 787.8 +11.13% +2.63% 429
Desarrollo Sostenible) de la Invesco Solar ETF TAN US 696.0 +6,46% +0.47% 38
ONU han sido adoptados Dimensional International Sustainability Core 1 ETF DFSIUS 693.9 +13.89% +2.24% 2861
por +190 paises. Putnam Sustainable Leaders ETF PLDRUS 685.7 -2.89% +0.39% 62
Global X Conscious Companies ETF KRMA US 602.7 -0.64% +0.92% 153
Nuveen ESG International Developed Markets Equity ETF NUDM US 537.7 +11.58% +2.98% 153
Xtrackers MSCI USA Selection Equity ETF USSG US 536.5 +0.04% +1.15% 297
Calvert US Large-Cap Core Responsible Index Etf CVLCUS 462.4 -0.48% +1.06% 793
iShares ESG MSCI Mexico ETF ESGMEX MM 450.9 +18.38% +0.07% 25
Goldman Sachs JUST US Large Cap Equity ETF JUSTUS 434.5 +0.32% +1.12% 464
Nuveen ESG Mid-Cap Growth ETF NUMG US 4217 +0.02% +0.06% 44
First Trust NASDAQ Clean Edge Green Energy Index Fund QCLN US 421.2 -4.06% +0.97% 49
JPMorgan Realty Income ETF JPREUS 410.8 -0.76% +2.34% 46
ClearBridge Large Cap Growth ESG ETF LRGEUS 409.5 +0.47% - 43
Dimensional Emerging Markets Sustainability Core 1ETF  DFSE US 390.5 +8.33% +2.03% 4239
iShares ESG Select Screened S&P 500 ETF XVV US 387.0 +0.23% +1.06% 446
Avantis Responsible US Equity ETF AVSUUS 368.5 -0.38% +1.26% 1287
Nuveen ESG Mid-Cap Value ETF NUMV US 367.5 0% +1.81% 100
NYLI Candriam US Large Cap Equity ETF 1QSU Us 364.1 -0.80% +1.13% 278
SPDR MSCI EAFE Fossil Fuel Reserves Free ETF EFAXUS 361.0 +14.33% +2.40% 677
Putnam Sustainable Future ETF PFUTUS 360.5 -0.38% +0.03% 92
Global X Autonomous & Electric Vehicles ETF DRIV US 308.6 -0.96% +2.09% 80
Nuveen ESG Emerging Markets Equity ETF NUEMUS 297.4 +6.27% +1.84% 187
Timothy Plan High Dividend Stock ETF TPHD US 287.5 +2.75% +2.05% 101
iShares ESG Select Screened S&P Mid-Cap ETF XJH US 273.0 -2.37% +1.30% 358
Invesco WilderHill Clean Energy ETF PBWUS 268.1 -7.25% +2.26% 65
Invesco Global Water ETF PIOUS 264.0 +9.75% +0.82% 49
SPDR MSCI USA Gender Diversity SHEUS 250.0 +3.08% +1.16% 255
Putnam PanAgora ESG International Equity ETF PPIEUS 2379 +14.69% +4.46% 97
Xtrackers Net Zero Pathway Paris Aligned US Equity ETF ~ USNZ US 231.0 -0.34% +1.17% 341
Adasina Social Justice All Cap Global ETF JsTCUS 2296 +4.22% +1.06% 631
BlackRock World ex U.S. Carbon Transition Readiness ETFLCTD US 226.8 +12.00% +3.34% 368
American Century Large Cap Equity ETF ACLCUS 224.1 -1.82% +0.86% 105
Para los prdximos 75 afios, NYLI Candriam International Equity ETF 1QsIUS 2121 +12.60% +2.43% 587
se estima que la NYLI Candriam U.S. M'\_d Cap Equity ETF IQSMUS 211.2 -1.54% +1.20% 227
temperatura global Xtrackers MSCI Emerging Markets Climate Selection ETF EMCS US 206.6 +14.36% +0.59% 85
A ) Oneascent International Equity Etf OAIM US 200.9 +11.29% +2.15% 53
aumente 3.2°C, nivel 3x Columbia US Equity Income ETF EQINUS 197.8 -0.08% +4,49% 101
superior al presentado en iShares MSCI Global Sustainable Development Goals ETF SDG US 169.3 +4.65% +1.86% 124
los dltimos 200 afios. Hartford Quality Value ETF QUVUUS 167.1 +0.91% +3.87% 67
SPDR MSCI ACWI Climate Paris Aligned ETF NZAC US 158.1 +3.62% +1.81% 821
Calvert International Responsible Index ETF CVIEUS 154.6 +12.52% +2.59% 746
iShares Self-Driving EV and Tech ETF IDRV US 152.3 +8.25% +2.48% 53
Invesco MSCI Sustainable Future ETF ERTHUS 150.9 +6.27% +0.89% 167
Humankind US Stock ETF HKND US 148.3 -1.58% +1.77% 987
Stance Sustainable Beta ETF CHGXUS 144.5 +1.49% +0.75% 102
iShares Paris-Aligned Climate MSCI World EXUSAETF ~ PABDUS 1432 +12.85% +2.54% 482
First Trust Global Wind Energy ETF FANUS 1356 +12.66% +1.33% 46

Fuente: Elaboracidn propia con informacién de Bloomberg.
En EUA y México, existe un total de 173 ETF's relacionados a ESG, la tabla contempla los 75 con mayor valor de activos.

[ f] @GrupoFinancieroMonex monex.com.mx @monexanalisis
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Disclaimer

Nosotros, el Area de Andlisis y Estrategia Bursatil, certificamos que las opiniones contenidas en este documento reflejan exclusivamente el punto de vista del analista responsable de su elaboracién. Asimismo,
certificamos que no hemos recibido, ni recibiremos, compensacion alguna directa o indirecta a cambio de expresar una opinion especifica de este reporte.

Es importante mencionar que los analistas no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto del reporte de analisis, asi como que ninguno de los
miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste, funge con algun cargo en las emisoras que pueden ser objeto de analisis en el presente documento.

En los dltimos doce meses, es posible que Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. y/o las las Entidades Financieras que lo conforman (en lo sucesivo “Monex”), a través de sus areas de negocio, haya recibido
compensaciones por prestar algun servicio de representacion comun, financiamiento corporativo, banca de inversion, asesoria corporativa u otorgamiento de créditos bancarios, a emisoras que pueden ser objeto
de andlisis en el presente informe. Monex no mantiene inversiones, al cierre del ultimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto
del presente reporte, que representen el uno por ciento o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacion o del subyacente de los valores emitidos.

Este reporte esta dirigido a la Direccion de Promocion de Banca Privada, Asesoria Patrimonial y Banca de Empresas de Monex. Las recomendaciones reflejan una expectativa de comportamiento de un valor contra
su mercado de referencia y en un plazo determinado. Este comportamiento puede estar explicado por el valor fundamental de la compafiia, pero también por otros factores. El célculo del valor fundamental
realizado se basa en una combinacion de una o mas metodologias generalmente aceptadas en los andlisis financieros, y que pueden incluir, entre otras, anélisis de multiplos, flujos de efectivo descontados, analisis
por partes o alguna otra que aplique al caso particular que se esté analizando. Sin perjuicio de lo que antecede, podrian tener mas peso otros factores, entre los que se encuentran el flujo de noticias, momento de
beneficios, fusiones y adquisiciones, el apetito del mercado por un determinado sector, entre otros; estos factores pueden llevar a una recomendacion opuesta a la indicada solamente por el valor fundamental y
su comparacion directa con la cotizacion.

Nuestra politica de recomendacién contempla los siguientes escenarios: Compra. - Cuando el rendimiento esperado de la accidn supere en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC; Mantener.- Cuando el
rendimiento esperado de la accion se ubique entre el + 5% el rendimiento esperado del IPyC; Venta.- Cuando el rendimiento esperado de la accidn sea inferior en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC.

El presente documento fue elaborado por Monex con informacién publica obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia, explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que
Monex no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad. El inversionista que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el
mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo. El contenido de este mensaje no constituye una oferta, invitacién o solicitud de
Monex para comprar, vender o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacién de operaciones especificas. Monex no asume, ni asumira obligacion alguna derivada del contenido del presente
documento, por lo que ninguln tercero podra alegar un dafio, perjuicio, pérdida o menoscabo en su patrimonio derivado de decisiones de inversion que hubiese basado en este documento. Las opiniones aqui
expresadas solo representan la opinidn del analista y no representan la opinién de Monex ni de sus funcionarios. Los empleados de las dreas de promocion, operacién, directivos o cualquier otro profesional de
Monex, podrian proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento. Inclusive, Monex o cualquiera de sus
promotores, operadores, afiliadas o personas relacionadas podrian realizar decisiones de inversidn inconsistentes con las opiniones expresadas en el presente documento.
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